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1、2020 年硫酸行情回顾 

从 2020 年全国各地区 98%硫酸月度价格走势图可以看出，2020 年硫酸价格

呈现先跌后涨的局面。上半年硫酸价格整体呈现下跌趋势，经过 6-8月份的调整

后，9月至年末硫酸价格才开始出现回暖。经过一年的萎靡，有条件的硫酸生产

企业也有意推涨价格，以平衡前期的销售成本，从而在一点利好的推动下，都可

以成为硫酸价格上涨的动力。业者统计，2020年 1-11月 98%硫酸价格约在 262.49

元/吨，2019年 1-11月 98%硫酸价格约在 341.36元/吨，较 2019年下跌近 23.11%。

由此可见 2020年国内硫酸市场整体都处于低谷期。 

2020 年全国各地区 98%硫酸月均价（七十多家企业均价） 
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2020 年全国各地区 98%硫酸月度价格走势 

2020年国内98%硫酸价格走势图（单位：元/吨）
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图 1 

业者选取了部分较为有代表性的几家硫酸企业进行了价格对比，2020年初，

受疫情影响，硫酸(98%)价格更是一蹶不振。直至 2020年 9月，相关工业企业已

基本恢复正常运作，硫酸(98%)价格也得以抬头。从走势图中不难看出，南方地

区的企业价格多呈涨势，而北方地区的酸价基本上都保持低位。这与南方市场集

中检修、出口、减产有着直接的关系。而北方市场因酸量增产，也使得供应量增

加明显，从而酸价也难以上涨。 
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2020 年国内部分硫酸生产企业 98%价格走势 

2020国内部分硫酸企业价格走势图
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图 2 

图 3 为 2019 年和 2020 年全国 98%硫酸均价对比，从图表可以看出 2019 年

硫酸价格呈逐步下滑走势，均价则从 400元/吨降到 300元/吨以下，除 1月份价

格略高约 392 元/吨以外，价格是一路下滑，一直跌到 11 月的 294 元/吨。全年

无利好导致价格不佳。 

近年来，硫酸市场的主要盈利模式并无明显变化，主要针对于下游磷肥、钛

白粉、化纤及其他化工行业的销售和副产品蒸汽、铁粉的补贴。虽然随着高新科

技的发展，高端硫酸及精细硫酸的用量开始增加，但因集成电路行业及精细化工

行业的用量相对于工业硫酸的体量相对较小，占比未有明显提升。 
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2019-2020 年 98%硫酸均价对比图 

2019-2020年全国98%硫酸价格对比
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图 3 

1 季度 硫酸市场表现不尽人意 

一季度国内硫酸市场表现不尽人意。一月份恰逢春节，市场疲软态势已经有

所显露，一月份酸价在过去几年中已经处于冰点，局部地区已经出现运费补贴情

况。随之而来的突发公共卫生事件更是让国内硫酸企业措手不及，短期内由于下

游复工推迟、物流运输停滞，国内酸企库存迅速拉涨，不断有企业因胀库减产或

者停产，整个 2月国内酸企减产消息此起彼伏，开工一度降至冰点，硫酸价格则

继续走跌，市场整体交投清淡。三月随着疫情的有效控制，下游开始有序复工，

物流运输也逐步恢复。但酸企压力并未有明显缓解，前期库存积压严重，为了甩

货部分地区开始无底线降价，不断有低价甚至补贴订单出现，对于酸企而言，也

是面临巨大的亏损压力。 

一季度我国整体开工率在 68.08%，其中二月份开工降幅最为明显，整月开

工在 65.61%，造成开工大幅下降最主要的原因是受疫情影响，酸企外发不畅，

库存居高不下，不得以减产停产。安徽、江苏、江西、内蒙古、广西、东北等地

区主力酸厂均有不同程度的减产。还有一部分企业因疫情导致原料不能及时到

位，也是开工下滑的一部分原因。进口酸方面，由于疫情方面的影响，一季度我
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国进口量并不多，2020年 1-2月我国硫酸进口量为 8.43万吨，仅对局部市场存

一定影响。 

2 季度 硫酸走势分化 南涨北跌 

四月国内硫酸市场走势较为分化，其中北方市场价格多呈下跌的走势，而华

中、华东以及华南、西北等地价格多呈上涨走势。四月份国内疫情基本得到控制，

硫酸生产及运输也基本恢复正常。4 月 28 日交通运输部通知，自 2020 年 5 月 6

日零时起，经依法批准的收费公路恢复收费，届时硫酸的运输成本将会有所增加，

对于五月份的硫酸价格会有一定的影响。虽然国内疫情得到了控制，但海外疫情

却在不断加剧，而对于硫酸企业来讲又将面临着原料及需求等新的危机。各冶炼

酸企业的矿石原料储备有限，个别企业已出现降负荷生产，原料如果不能及时补

充，后期酸企或将面临减产甚至停产的情况。同时下游的磷肥、电解锰等出口都

将受到疫情的影响出口困难，从当前的种种情况来看，硫酸后期的走势并不乐观。 

五月国内硫酸市场涨跌互现，市场受原料供应、装置检修等消息面推动，硫

酸供应有所减少，因此支撑部分地区硫酸价格的上涨。也有个别市场因下游化肥、

化工多有停车、减产现象，再加上高速公路恢复收费后，终端企业不愿意承担成

本压力，酸企销售压力较大，从而导致酸价的下滑。 

六月国内硫酸市场弱势运行，虽出现部分涨跌不一情况，但多数市场处于下

滑过程，个别企业出现小幅上涨。其中价格下行的地区多在山东、华南、华中以

及西南市场，引起价格偏弱的主要原因是下游需求清淡，市场整体处于供大于求

的局面，各企业勉强维持出货，且随着夏季到来，气温逐渐上升，南部地区用酸

企业或有减产、停产现象，需求进一步缩减，成交多按需采购，交投整体氛围清

淡。 

3 季度 南方市场价格继续上涨，市场差异化走势延续 

七月硫酸市场弱势运行为主，北方酸价略有上涨，当前下游需求方面并无实

质性好转，虽市场供应较为充足，但各企业库存压力尚能随，加之月末市场逐渐

进入秋季用肥旺季，下游肥企陆续恢复开工，硫酸企业有意推涨酸价，以此提振
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当地市场。而南方价格则出现走低，因下游需求清淡，在海外疫情持续蔓延的情

况下，出口仍存较多不确定因素，钛白粉发函宣布价格上调，但实际成交价格并

未全部落实，磷肥虽国际需求支撑，但开工率并不明显，且国内秋季用肥尚未完

全启动，硫酸需求仍缺乏有力支撑。 

八月国内硫酸市场多地呈上行趋势，个别出现差异化走势。硫酸下行多集中

在西南和华南市场，主要是由于下游需求持续萎靡，加之周边低价冶炼酸资源的

持续冲击，拉低了当地的硫酸价格。而华东、华中等地的硫酸价格则出现不同幅

度的上涨，主要原因是由于原料硫磺资源紧缺，价格持续升高，导致硫磺制酸企

业受成本影响产量减少，因此拉动了周边冶炼酸的成交及价格的上涨。其他地区

则整理运行为主，市场差异化走势持续。 

九月国内硫酸市场大势守稳，局部价格稳中上行。因原料采购不到位，硫磺

酸企业整体存在减产情况，开工在 5-8成；冶炼酸方面，西北、华东、华中等地

有装置检修，短时硫酸供应减少，硫酸市场供应方面利好主要存在于北部及华东

市场。然周边并未有企业跟涨，主要原因一方面前期由于酸价涨幅过快，下游客

户接货逐渐吃力，抵触情绪逐渐显露。下游肥料市场行情向好，对硫酸需求稳定，

钛白粉市场本年度第四轮上调价格已基本完成，实际成交略有上行，目前暂未对

硫酸市场产生实际拉动作用。 

4 季度 硫酸市场延续涨跌不一局面 

四季度硫酸市场继续延续涨跌不一的局面。南方市场出现大范围的上涨，而

北方市场则在平稳的情况下出现了小幅的下滑情况。北方市场跌价是由于天气逐

渐转冷，企业不愿囤积库存，部分企业对后市看跌，提前签订部分低价订单 。

酸企产量导致产销过剩，部分下游化肥企业对硫酸有一定的需求，但库存充裕的

情况下，采购力度并不强烈，因此导致硫酸价格出现下滑，价格一旦出现松动，

对周边市场造成了一定的困扰。 

南方市场硫酸价格的上涨与企业检修、上游供应下游需求有着直接关系。硫

酸供应减少，主要集中在华东、华中以及华南地区硫酸装置检修，不仅区内受到

供应减少的利好，周边市场亦受到利好影响，各生产企业均有意推涨价格，以平

衡前期的销售成本，上游硫磺价格上涨，使得硫酸成本有了一定的支撑，下游磷
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肥、钛白粉等产品用酸稳定，国外需求强劲加上国内刚需释放，使得价格稳中看

涨。尤其钛白粉市场重启上涨走势，年内第五轮调价，对硫酸需求稳中向好。从

而使得硫酸价格出现不同程序的上涨。 

 

2、2020 年硫酸产量分析 

2.1 硫酸产量继续增长 

据国家统计局最新数据显示，2020年 1-10月份国内硫酸产量为 6795.96万

吨，去年同期产量为 7436.6万吨，同比下滑 8.61%。2019年 1-10月全国各地区

硫酸产量排行榜上，云南省以产量 1279.17万吨，位居榜首，与去年同期相比增

长 5.50%。第二名是湖北省，年产量为 685.17万吨，较去年同期减少 3.67%。安

徽省年产量为 557.97万吨，排第三，较去年同期上涨了 15.56%。 

2018-2020年硫酸产量对比（单位：万吨）
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3、2020 年硫酸进出口分析 

3.1 硫酸进口量分析 

20120年 1-10月硫酸进口数量为 52.29万吨，去年同期进口数量是为 43.94

万吨，较去年同期上涨了 19.02%，2020 年 1-10 月出口数量为 152.96 万吨，去
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年同期出口数量为 172.78万吨，较去年同期下滑了 11.47%。 

从下图 2018-2020年硫酸进口量对比图来看，2020年硫酸进口量与 2019年

相近，但相对 2018 年则减少了近三分之一。尤其是一季度进口量较二季度减少

近半，受新型肺炎疫情影响，我国进出口市场均受限制，特别是 3月份，进出口

量较去年同期均出现大幅度下滑，其主要原因是全球疫情严重，企业出口订单明

显缩减，多数出口厂家将销售重心转向国内，而国内硫酸供应长期处于过剩状态，

因此整体进口量明显减少。 

一季度我国共进口硫酸约 10 万吨左右，主要集中在山东地区和江苏地区，

一季度恰逢春节，每年国内的进口量较全年都处于较低水平。2-3月由于国内突

然疫情，多方管控等因素，部分订单无法完成发运，多推迟至二季度。二季度整

体进口量有明显提升，共进口硫酸约 20.74万吨。一方面是随着国内疫情逐步控

制，交通以及物流运输逐步恢复，前期的进口订单陆续补发；另一方面，国内疫

情得到有效控制，但海外疫情全面爆发，韩国炼厂向海外发货受阻，与此同时前

期积累了较高库存急于释放，不得以加大了向中国的贸易量。三季度国内进口数

量较二季度小幅缩减，共进口硫酸约 16.95万吨。海外疫情仍没有得到有效控制，

加之石化行业低迷等原因，日韩炼厂均有不同减产，整体供应量缩减，减少了对

我国的硫酸出口。四季度日韩炼厂持续减产，库存低位，加之海外酸价始终处于

低位，四季度国内硫酸进口也有明显降幅。 

2018-2020年硫酸进口量对比（单位：吨）
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3.2 硫酸出口量分析 

一季度国内我国出口硫酸在 50.89万吨左右，主要集中在 1月，2-3月由于

国内突发公共卫生事件，运输限制以及其他方面的管控，出口数量有明显减少。

二季度我国出口硫酸 51.22万吨，较一季度有零星上涨，5月福建出口企业装置

检修，减少出口量，导致当月出口数量降幅明显。三季度我国出口硫酸 34.91

万吨，较上半年有明显降幅。一方面原料硫磺货紧价扬，硫磺酸成本不断增高，

但酸价始终难以跟上硫磺涨幅，硫磺酸出口企业不得以减少出口计划。另一方面

7月广西出口企业装置检修，整体供应减少，也减少了出口量。四季度海外酸价

较前期稍有上涨，但硫磺酸企业成本压力持续增大，出口计划暂时搁置。其他酸

厂保持稳定出口，但海外市场询单有限，四季度硫酸出口量也并不大。 

江苏地区的出口占比减少，主要是由于今年下半年开始，原料硫磺价格持续

高位，频频出现货紧价扬的局面，江苏主要出口企业开工下滑，加之海外酸价始

终处于低位水平，不得以减少出口计划。广西地区成本年度出口量最大的地区。

一方面，广西地区在地理位置上较国内其他出口企业更具优势；另一方面，周边

地区新增产能投产后，省内交投压力越来越大，只能开辟新渠道来缓解酸厂压力。 

2018-2020年硫酸出口量对比（单位：吨）
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3.3 硫酸表观消费量分析图 

2018-2020年硫酸表观消费量对比图（单位：万吨）
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4、2021 年硫酸市场预测 

2020 年国内硫酸价格经历了过山车般的走势。上半年由于疫情等因素，国

内硫酸价格跌入低谷，多地酸价出现了前所未有的补贴情况。下半年，下游化工、
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化肥市场逐步复苏，市场需求量明显增加，国内多地酸价连续上行，目前涨幅已

经超过预期。 

影响硫酸的主要因素有四：一是产能过剩情况。当前国内硫酸行业面临的最

严峻的问题依然是产能过剩。特别是有色金属的持续扩张，虽然国内产能已经过

剩，但仍然有新增装置投产。局部地区供需失衡压力持续增大，且短期内并不会

有明显改善。二是运输问题。硫酸因产品特性以及产品价值单一等因素，运输半

径有一定局限，一般汽运半径在 300公里以内，目前国内大部分硫酸运输是依靠

汽运。火车运输以及船运半径较大，并且费用相对较低，但对于收发方的位置有

一定要求。加之硫酸属于易制毒，运输需要办理相关证件，节假日、重大活动或

者恶劣天气对其运输也有较大影响。三是供应过剩问题。国内硫酸供应过剩的形

势比较严峻，近几年硫酸出口数量明显提升，但港口位置、吞吐量、硫酸产量以

及品质、距离下游位置等都对出口产生一定的影响，虽然硫酸出口一定程度上可

以缓解国内走货压力，但国内有出口优势的酸企只有零星几家。 

从以上几点可以看出，硫酸无论是从运输还是从生产销售情况来看，都受到

了很大的局限性，而这些局限性都会成为控制硫酸价格的主要因素。当前硫酸的

主要下游产品为化肥和钛白粉，化肥东北地区的生产旺季是每年的十月份到次年

的四五月份，南方的化肥全年都有生产。钛白粉一般情况下,每年的 6-8 月及每

年的 12月至次年的 2月为淡季,每年的春秋两季为传统的旺季。淡旺季的产量直

接影响到硫酸的价格以及成交量。因此价格也会出现区域化差异的情况。根据

2020 年硫酸的销售价格来分析，2021 年硫酸将处于小幅震荡走势。开春硫酸价

格会保持稳步调整局面，二季度价格会出现下滑，三四季度则会再次出现反弹。

预计 2021年价格较 2020年整体会出现涨幅，涨幅约在 20%左右。 
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