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2023 年铁矿石市场行情分析与 2024 年预测 

 1  2023 年铁矿石市场价格行情简析 

根据中华商务统计，2023 年唐山 66%铁精粉全年平均价格在 1074 元/干吨，

同比上涨 48 元，增幅 4.68%，进口矿 62%价格全年平均价格在 905 元/湿吨，同

比上涨 58 元，增幅 6.85%。唐山 66%铁精粉价格与进口矿 62%价格指数整体走

势大致相同，总体来看，价格呈现出先涨后跌再震荡走强的趋势。 

 

图 1：2023年河北唐山铁精粉价格走势图（单位：元/吨） 

 

2023 年初宏观预期持续向好以致市场对春节后的复工复产预期走强，市场

乐观情绪蔓延，黑色系价格持涨运行。随后由于海外金融风险市场信心承压叠加

宏观数据持续走低，成材负反馈发酵，钢厂亏损面积扩大，强预期走向弱现实，

黑色系价格下行。2023 年中，成材“淡季不淡”特征凸显，钢厂由于利润修复

生产积极性提高，日均铁水产量维持 240 万吨以上的高位，原料铁矿石价格带动

黑色系价格触底反弹；三季度由于“金九银十”预期，铁水产量持续走高创年内
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新高，铁矿石价格进一步上涨，由于终端成材需求恢复有限，铁矿石涨幅大于成

材。四季度，宏观氛围持续转暖，市场情绪得以提振，高铁水低库存下，铁矿石

价格持涨运行。 

 

以河北唐山铁精粉和曹妃甸港口外矿价格为例，今年内外矿价差表现出如下

特点：一是 2023 年内外矿价差整体的波动幅度比 2022 年有所减弱，这是由钢厂

低利润所带来的；二是同样作为高品矿，今年唐山精粉与卡粉的价差整体水平要

高于唐山精粉与乌克兰精粉的价差，这是由于今年乌克兰精粉资源的稀缺性所导

致；三是今年唐山精粉与 PB 粉价差上半年与下半年均值水平相差不大，而高品

矿之间的内外矿价差下半年明显比上半年水平有所抬升，原因是一方面下半年唐

山精粉自身供应端出现问题，另一方面是今年尤其是下半年钢厂低利润甚至亏损

下对绝对成本较高的高品矿接受意愿较低，卡粉、进口精粉的溢价都受到打压，

导致高品矿之间的内外矿价差在下半年出现抬升。 

 

2023 年我国唐山精粉市场与外矿精粉市场的走势图几乎如出一辙，整体呈

现出 W 字形的波动。在 3 月市场触及年内最低点，这主要是由于一系列的海外

银行业风险危机对市场信心造成了不小的冲击，使得黑色市场承受了较大的压

力。此外，三月前期市场对于我国下游需求的预期过高，导致黑色系产品价格整

体回调。具体到原材料端，焦煤与废钢在供应压力减少的情况下，价格呈现出震

荡偏弱的走势，小幅让利给成材。然而，铁矿石价格却因为刚需消耗的增加，表

现出了较强的抵抗力，价格得到了较强的支撑。这使得内外矿价差降至年内最低

点。 

 

原先市场预测 2023 年 8 月份需求端将会出现疲软下滑，在此影响下，矿价

出现了一定程度的回落。然而，实际生产端的节奏并未减弱，需求仍然是支撑矿

价的主要因素之一。与此同时，市场上的宏观利好政策以及煤矿事故频发等事件，

都对黑色系价格产生了积极的推动作用。在此期间，国内降息等政策也对市场情

绪产生了支持，使得内矿价格随之上调。 
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 2  2023 年铁矿石供应回顾 

 

据统计局数据显示，我国 2023 年 1-11 月铁矿石原矿产量累计 90402.7 万吨，

累计同比增加 1498.1 万吨，增幅 1.69%；中华商务网调研的 332 家样本数据显示，

2023年1-11月铁精粉产量为24647.5万吨，累计同比增加748.8万吨，增幅3.13%。

从月度产量变化的趋势来看，以调研统计的 332 家铁矿山企业铁精粉产量为例，

整体趋势与以往季节特性并不相同，春节后增产速度较快，在一季度末达到一次

产量峰值、二季度生产比较平稳，三季度 8 月份开始精粉产量不降反增，这一走

势恰好与去年走势相反，到了四季度产量仍未出现丝毫下降，由于停产矿山复产

困难，储存的资源经过长期消耗愈发紧张，导致三、四季度国内铁精粉价格维持

高位，符合生产条件的在产矿山生产积极性较高。2023 年国内矿山产量整体水

平呈现走高趋势，但尚未恢复至三年内最高值，各阶段具体影响如下： 

1 月：国内矿山企业开工陆续恢复，一定程度削弱了春节的影响。另外由于

此前山西、河北两地事故导致矿山限产的影响仍未结束，因此虽然今年春节在 1 

月， 在天数上比往年春节都在 2 月要多，但绝对量同比往年 2 月没有体现出

优势，由此导致全国铁精矿产量同比 2022 年 1 月有所下降。 

2 月：春节过后，供应端开工率情况有所好转，陆续复工复产，精粉产量小

幅增加，但 3 月重要会议临近，除了河北、山西此前安全事故影响的限产没有解

除外，2 月末北方矿山、选厂陆续也有生产限制，一定程度上抑制了开工率的提

高，铁精粉产量并没有完全释放。 

3 月：全国铁精粉产量小幅增加，除东北有限制火工品供应外，其他区域开

工情况转好，精粉产量小幅增加。虽然东北有火工品限制，但矿山企业有提前备

库，故产量未呈现大幅度下降趋势。另河北省承德地区矿山复工审批陆续通过，

恢复正常生产，促进产量提升。 

4 月：重要会议限制解除、矿山检修结束，各区域矿山恢复正常生产，开工

情况转好，但下旬因精粉价格下跌过快，河北和东北部分选厂因亏损选择自主停

产，精粉总产量下降。山东矿山检修结束，生产回归至正常水平；当前全国铁精

粉产量仍然在恢复中，但恢复节奏较上月减慢，较去年增量不明显。 

5 月：各区域矿山开工积极性尚存，以正常生产为主，多数检修的矿山也陆
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续恢复满产状态，全国铁精粉产量处于缓慢恢复状态。 

6 月：河北因环保及安全检查生产受限，产量下降明显，山西代县则因前期

安全事故再次曝出，检查趋紧，有新增矿山停产，加之原料短缺，选厂开工低位，

产量下降。 

7 月：河北承德区域，承德 7 月份有矿山复产以及个别矿山新增生产线，导

致该区域产量增加明显，而河北其他区域矿山仍未进入复产周期，整体矿选开工

率维持低位。 

8 月：唐山第一批审批通过复产矿山个别已经开始出精粉，但是仍未完全达

产，承德则有个别矿山新增生产线，导致河北精粉产量有所增加；安徽则因个别

矿山恢复正常生产、有企业因出货转好产量增加致总量有所增加。 

9 月：四川主要是部分矿山有停产检修，且时间周期在一周到半个月时间，

产量影响明显；安徽则因个别矿山有停产检修、因订单减少，产量下降等，整体

产量有所减少；新疆个别矿山因安全检查，基本处于停产状态，产量下降明显。 

10 月：四川、安徽主要是部分矿山前期检修矿山恢复生产，相对来看产量

增加较为明显；辽宁则因个别矿山满产，产量稍有增加。 

11 月：各区域矿山企业维持正常生产，受口径天数影响，整体产量稍有下

降，但日均产量有增加。 

12 月：钢厂需求支撑矿山生产积极性较高，符合生产条件的企业多满负荷

生产，产量稍有增加。 

 

3  2024 年铁矿石后市展望 

3.1   2024 年铁矿供应展望 

2024 年全球铁矿石产量预计增加 6200 万吨，其中国内铁精粉产量在老矿山

产能的复产叠加新产能投产预计增加 1500 万吨，而明年海外铁矿石的产量预计

小于其整体的矿耗水平，造成海外铁矿石供给外溢给中国的数量同比减少，综合

预计中国进口矿量整体增加 400 万吨左右。 

其中 2024 年国产铁精粉产量增量预计将来源于两部分，新产能投放贡献比
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例预计大于旧产能增复产。 

旧产能方面，从成本曲线的角度，国产铁精粉的成本支撑线折 62%指数出厂

在 80 美金附近，2023 年 62%指数均价 119 美金，按照供需差与矿价的对应关系

来看，2024 年均价水平或下移至 110 美金左右。即仅从价格的角度来讲，2024

年国内铁矿山盈利水平将有所削弱，但整体仍然有利润，同时不排除个别阶段出

现亏损局面，高成本矿山将出现减产；同时节奏上来讲，2024 年矿价水平或先

高后低，独立选厂开工率或将下降。矿山整体将继续增复产，但积极增产的意愿

将有所减弱。 

2023 年制约国产矿产量增加的原因主要围绕矿山事故、环保限产等非市场

因素。 

从定性的角度，2024 年环保限产常态化影响预计持平，主要考虑因素是矿

山事故。今年国内疫情影响虽已消除但由于年内矿山安全事故反复以及北方地区

频繁环保限产等因素，矿山复产进度被明显拖累。直至今年 8 月底，河北一轮复

产矿山才正式通过审批被准许生产，而山西则受瞒报事件影响，迟迟未能复产。

目前国内因事故停产的矿山主要涉及华北地区的河北和山西两省，河北区域矿山

正逐步分批次复产，山西由于近期安全事故频发，加之前期瞒报事件影响，区域

管控日趋加严，2024 年复产基本无望。 

从定量的角度，2022 年河北因矿山事故影响涉及停产矿山精粉产能共计

1050 万吨左右，目前已复产矿山涉及产能约 550 万吨，未复产矿山精粉产能约

500 万吨。考虑到已复产矿山均为 2023 年 8 月底复产，到年底生产周期约为 4

个月，铁精粉产量 180 万吨左右，2024 年预计新增铁精粉产量 370 万吨左右。

目前河北剩余矿山复产进度缓慢且分多批次进行，若于明年年中全部复产，则明

年国内新增铁精粉产量约 600 万吨。 

新产能方面，从调研统计的国内矿山新建项目来看，已经在 2023 年和计划

在 2024 年新投的矿山中，整理出 15 个产能规模靠前的项目，涉及到原矿产能（矿

山则为原矿产能或配套选厂的处理能力、纯选矿项目则为处理能力）合计 10530

万吨，铁精矿产能 2086 万吨。由于其中有一个项目是尾矿处理项目，所以整体

选比较高，并且表格中每个项目产能为项目达产后产能，实际上不一定能在当年

内达产。另外考虑到每个项目的投产时间各异，在 2086 万吨的铁精矿新增产能
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中，预计在 2024 年内能贡献出 898 万吨的新增铁精矿产量。 

 

表 1：中国新矿投产贡献产量统计（单位：万吨） 

 

投产年份 新增原矿年产能 
新增铁精粉年产

能 
当年产量 次年产量 

2022 553 160 30 130 

2023 2500 819 81 598 

2024 8030 1267 300 967 

从全口径角度推算 2024 年产量来看，旧产能的增量加上新产能贡献即为最

终全口径产量，2023 年全口径产量预计为 2.95 亿吨，2024 年预计达到

2.95+0.06+0.09=3.1 亿吨。 

 

3.2  2024 年需求方面 

海外需求：2024 年海外市场上部分新增产能的投产以及个别国家生产能力

的提高，国外需求或将有所反弹，另外直接还原铁按照目前的增速预计会继续提

升产量，综合来看 2024 年海外生铁和直接还原铁大约增加 2600 万吨，合计矿耗

4300 万吨。 

国内需求：2024 年从成材需求的角度来看，房地产减量测算与今年减量预

计同一水平，制造业方面继续持稳推进而基建层面在万亿国债下会有一定的增

量，整体预计 2024 年粗钢产量需求下降 300 万吨，另外 2024 年国内钢厂在高炉

产能置换方面预计净淘汰生铁产能 612 万吨，而废钢方面消耗预计会有所提升，

综合影响下国内生铁产量预计减少 800 万吨左右。 

3.3  2024 年展望 

综上所述全球铁矿石供应在前期项目投产支持下继续保持增量，全球铁矿石

需求整体平稳但地域分化开始扭转。海外各国铁矿石需求仍有增量空间，尤其是

新兴东南亚等国对铁矿石需求潜力较大，而明年中国在产能置换以及废钢用量提
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升的影响下预计对铁矿的需求将会下降。综合来看，预计 2024 年全球铁矿石供

需呈现过剩状态，2024 年铁矿石年度平均价格整体呈现震荡下滑趋势。 
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