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1.2023 年造纸行业年市场走势的回顾 

1.1 2023 年机制纸及纸产量 

2023年 1-2月，我国机制纸及纸产量 1979.2万吨，累计值下滑 6.5%。 

2023年 3月，我国机制纸及纸产量 1243.5万吨，同比下滑 1.3%，累计值下

滑 4.7%。 

2023年 4月，我国机制纸及纸产量 1161.1万吨，同比增加 4.8%，累计值下

滑 2.2%。 

2023年 5月，我国机制纸及纸产量 1223.8万吨，同比增加 3.2%，累计值下

滑 0.8%。 

2023年 6月，我国机制纸及纸产量 1238万吨，同比增加 5.8%，累计值增加

0.7%。 

2023年 7月，我国机制纸及纸产量 1181.1万吨，同比增加 7.1%，累计值增

加 1.6%。 

2023年 8月，我国机制纸及纸产量 1224.7万吨，同比增加 15.1%，累计值

增加 3.2%。 

2023年 9月，我国机制纸及纸产量 1286.7万吨，同比增加 13.1%，累计值

增加 4.3%。 

2023年 10月，我国机制纸及纸产量 1315.1万吨，同比增加 15.8%，累计值

增加 5.5%。 

2023年 11月，我国机制纸及纸产量 1317.9万吨，同比增加 11.6%，累计值

增加 5.8%。 
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表 1 2023年机制纸产量统计 单位：万吨 

月份 产量 累计产量 同比 

1-2月 1979.2 1979.2 0% 

3月 1243.5 3222.7 1.3% 

4月 1161.1 4383.8 4.8% 

5月 1223.8 5607.6 3.2% 

6月 1238 6845.6 5.8% 

7月 1181.1 8026.7 7.1% 

8月 1224.7 9251.4 15.1% 

9月 1286.7 10538.1 13.1% 

10月 1315.1 11853.2 15.8% 

11月 1317.9 13171.1 11.6% 

 

1.2 2023 年新闻纸产量统计 

2023年 1-2月，我国新闻纸产量 10.8万吨，同比减少 12.20%。 

2023年 3月，我国新闻纸产量 8.70万吨，同比减少 3.30%；2023年 1-3月

累计产量 19.50万吨，同比减少 8.50%。 

2023年 4月，我国新闻纸产量 7.00万吨，同比减少 12.50%；2023年 1-4

月累计产量 26.50万吨，同比减少 9.60%。 

2023年 5月，我国新闻纸产量 6.80万吨，同比减少 15.00%；2023年 1-5

月累计产量 33.30万吨，同比减少 10.70%。 

2023年 6月，我国新闻纸产量 7.40万吨，同比减少 8.60%；2023年 1-6月

累计产量 40.70万吨，同比减少 10.40%。 

2023年 7月，我国新闻纸产量 6.4万吨，同比减少 23.8%；2023年 1-7月

累计产量 46.5万吨，同比减少 13.6%。 
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2023年 8月，我国新闻纸产量 7.70万吨，同比减少 11.50%；2023年 1-8

月累计产量 54.20万吨，同比减少 13.30%。 

2023年 9月，我国新闻纸产量 5.40万吨，同比减少 29.9%；2023年 1-9月

累计产量 59.60万吨，同比减少 15.10%。 

2023年 10月，我国新闻纸产量 5.20万吨，同比减少 31.60%；2023年 1-10

月累计产量 63.60万吨，同比减少 18.30%。 

表 2 2023年新闻纸产量统计 单位：万吨 

月份 产量 同比 累计产量 同比 

1-2月 10.8 -12.20% 10.8 -12.20% 

3月 8.70 -3.30% 19.50 -8.50% 

4月 7.00 -12.50% 26.50 -9.60% 

5月 6.80 -15.00% 33.30 -10.70% 

6月 7.40 -8.60% 40.70 -10.40% 

7月 6.4 -23.8% 46.5 -13.6% 

8月 7.70 -11.50% 54.20 -13.30% 

9月 5.40 -29.9% 59.60 -15.10% 

10月 5.20 -31.60% 63.60 -18.30% 

 

2.2023 年新增产能分析 

2.1 瓦楞纸箱板纸产能分析 

近年来，我国瓦楞及箱板纸处于产能快速扩张时期，生产企业的供应能力不

断增强。与下游消费区域相匹配，瓦楞及箱板纸生产企业主要集中在华东地区和

华南地区。这些地区不仅当地需求旺盛，而且交通便利，在原料的进口与成品纸

出口方面也更加具有优势。近五年来，华中地区的瓦楞及箱板纸产能不断扩张，

在全国内的占比不断提升。据数据，2023年华中地区瓦楞纸行业产能在全国占

比约为 16.47%，较 2019年提升 1.18个百分点;箱板纸行业产能在全国占比约为

11.43%，较 2019年提升了 3.51个百分点。近五年华中地区瓦楞纸行业的产能复
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合增长率为 2.66%;箱板纸行业产能复合增长率达 11.65%。 

近年来，华中地区已成为各大纸厂投资建厂的热土，区域内瓦楞及箱板纸产

能快速扩张，在全国范围内的比重有所提升，尤其是箱板纸近年来的产能扩张尤

为明显。这背后的主要原因有以下几点：首先，相较于东部沿海地区，华中地区

瓦楞箱板纸的产能较为分散，市场竞争压力偏小，因此华中地区成为各大纸厂投

建产能的首选之地;其次，华中地区食品加工行业、家电电子行业和汽车制造行

业较为发达，这些行业对瓦楞箱板纸的需求量相对较大，因此华中地区瓦楞箱板

纸的需求相对旺盛;最后，华中地区地理位置优越、交通便利，在向周边地区的

运输距离和运输成本上更具有优势，同时华中地区丰富的淡水资源也为瓦楞箱板

纸的生产增添了助力。 

瓦楞纸产能主要集中在沿海地区和部分经济发达的内陆地区，而欠发达地区

的产能相对较少。近年来，随着瓦楞纸产能持续增长，部分规模纸厂在湖北、吉

林、广西等地区加大产能投放，这一趋势也引发了区域产能结构的变化。截至

2023年 11月底，华东、华南、华中三区产能占到全国总产能的 76.42%，其中华

东产能占比 36.34%，成为瓦楞纸全国最大的产区。华南、华中分别以 23.61%和

16.47%位列二、三位。随着新产能的逐步投产，瓦楞纸市场的供应量继续增加，

而淘汰低效产能的速度相对较慢，导致区域内供需压力增大，竞争变得更加激烈。 

从全国范围来看，瓦楞纸产能广泛分布于 22个省份、直辖市及自治区。其

中，广东、山东、江苏、湖北和浙江位列产能前五，2023年合计产能占比高达

58.71%。这些地区具有便利的原料供应、完善的基础设施和交通条件，以及庞大

的终端消费市场。2023年，广东省的瓦楞纸产能达到 626万吨，位居榜首，占

比达 17.60%。山东省和江苏省产能分别为 408万吨和 404万吨，占全国总产能

的 11.47%和 11.35%。瓦楞纸行业产能分布较为分散，2023年 CR4产能集中度为

20.87%。山东、湖北、河南等地区仍计划增加新产能，这将带来供应增长和结构

布局的变化，货源流向也可能有所调整，从而影响竞争格局。 

综合以上因素，未来五年华中地区瓦楞箱板纸产能投放计划共计 545万吨，

其中包含瓦楞纸 195万吨以及箱板纸 350万吨。新增产能计划投放后，华中地区
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瓦楞箱板纸行业产能在全国范围内的比重将进一步提升，瓦楞纸行业在全国内的

占比预计达到 20%左右，箱板纸行业占比预计达到 16%左右。当地 TOP纸厂所产

纸种覆盖度以及产能集中度也将较前期有所提高，瓦楞箱板纸 TOP纸企产能集中

度占比或将达到 41.27%。考虑到国内总体经济缓慢恢复，淘汰产能相对较少且

速度较慢，生产企业的产能扩张速度或将远大于下游需求，区域内的供应压力或

将进一步增加，生产企业竞争格局或愈加激烈。 

2.2 双胶纸转产对市场的影响 

双胶纸需求疲弱的局面难以改善，叠加供应环境宽松，年末经销商低价促销

行为陆续出现，市场信心持续偏弱，预计下旬双胶纸价格仍有小幅松动可能。同

时纸浆价格受市场供需制约，或呈现低位整理的态势。整体而言，双胶纸行业利

润或仍将维持震荡整理的趋势。 

2.3 2023 年瓦楞及箱板纸价格分析回顾 

导语：国内规模纸厂持续拉涨纸价，国内纸价呈现涨价趋势，国内外价差空

间加大，但需求动力不足，进口瓦楞及箱板纸价格仍然以稳定为主。随着国外原

纸形势波动，进口瓦楞及箱板纸价格或将略有提升，后续着重关注国外原纸报价、

进口瓦楞及箱板纸到港时间及到港量。 

自 12月以来，国内规模纸厂多次发布涨价函，上调多种等级纸种纸价。本

月国内瓦楞及箱板纸价格上涨主要受木浆、废纸等原料价格提升影响。国内规模

纸厂涨价动作带动中小纸厂跟涨，刺激下游拿货积极性，叠加节庆需求，下游包

装厂有补库现象，需求略有所上升。截止至 12月 20日，中国 AA级 120g瓦楞纸

日度均价在 2934元/吨，较月初价格上涨 38元/吨，涨幅 1.31%；中国箱板纸日

度均价在 3857元/吨，较月初价格上涨 26元/吨，涨幅 0.6%。 
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进口是瓦楞及箱板纸市场总供应的组成部分，作为国内供应的补充，对市场

供需格局存在一定影响，加上进口原纸采用的优质废纸纤维或是优质木浆带来的

质量优势，与国内原纸形成竞争关系。十二月以来国内规模纸厂多次上调纸价，

而进口瓦楞及箱板纸价格多以稳定为主，由此增大国内外原纸价格的套利空间，

对进口原纸形成利好影响。 

图 1 2023年瓦楞及箱板纸市场均价走势 

 

近年来，华中地区已成为各大纸厂投资建厂的热土，区域内瓦楞及箱板纸产

能快速扩张，在全国范围内的比重有所提升，尤其是箱板纸近年来的产能扩张尤

为明显。这背后的主要原因有以下几点：首先，相较于东部沿海地区，华中地区

瓦楞箱板纸的产能较为分散，市场竞争压力偏小，因此华中地区成为各大纸厂投

建产能的首选之地；其次，华中地区食品加工行业、家电电子行业和汽车制造行

业较为发达，这些行业对瓦楞箱板纸的需求量相对较大，因此华中地区瓦楞箱板

纸的需求相对旺盛；最后，华中地区地理位置优越、交通便利，在向周边地区的

运输距离和运输成本上更具有优势，同时华中地区丰富的淡水资源也为瓦楞箱板

纸的生产增添了助力。 

我国瓦楞及箱板纸处于产能快速扩张时期，生产企业的供应能力不断增强。

与下游消费区域相匹配，瓦楞及箱板纸生产企业主要集中在华东地区和华南地

    地址：北京市朝阳区惠河南街 1091 号 电话：86-10-58303333 传真：86-10-58303388 网址：www.chinaccm.cn 



2023年大宗商品年度分析报告系列之纸业产品篇   

区。这些地区不仅当地需求旺盛，而且交通便利，在原料的进口与成品纸出口方

面也更加具有优势。近五年来，华中地区的瓦楞及箱板纸产能不断扩张，在全国

内的占比不断提升。据数据，2023年华中地区瓦楞纸行业产能在全国占比约为

16.47%，较 2019年提升 1.18个百分点；箱板纸行业产能在全国占比约为 11.43%，

较 2019年提升了 3.51个百分点。近五年华中地区瓦楞纸行业的产能复合增长率

为 2.66%；箱板纸行业产能复合增长率达 11.65%。 

未来五年华中地区瓦楞箱板纸产能投放计划共计 545万吨，其中包含瓦楞纸

195万吨以及箱板纸 350万吨。新增产能计划投放后，华中地区瓦楞箱板纸行业

产能在全国范围内的比重将进一步提升，瓦楞纸行业在全国内的占比预计达到

20%左右，箱板纸行业占比预计达到 16%左右。当地 TOP纸厂所产纸种覆盖度以

及产能集中度也将较前期有所提高，瓦楞箱板纸 TOP纸企产能集中度占比或将达

到 41.27%。考虑到国内总体经济缓慢恢复，淘汰产能相对较少且速度较慢，生

产企业的产能扩张速度或将远大于下游需求，区域内的供应压力或将进一步增

加，生产企业竞争格局或愈加激烈。 

2.4 白卡纸的市场分析 

2.4.1 白卡纸产量小结 

1月份白卡纸产量较上月下滑 19.65%，降幅较上月扩大 6.93个百分点，较

去年同期下滑 16.52%。开工负荷率较上月下滑 12.86个百分点，较去年同期下

滑 18.36个百分点。本月恰逢春节假期，市场需求减弱，加之纸价处于底部，行

业盈利不佳，纸厂开工积极性一般。中小企业普遍有停机检修计划，部分规模企

业产线亦有轮流检修，因此市场开工负荷率整体下滑。 

2月份白卡纸开工负荷率较上月增加 15.47个百分点，与上月趋势相反，较

去年同期下滑 10.67个百分点；产量较上月增加 17.22%，与上月趋势相反，较

去年同期下滑 2.76%。随着春节停机检修结束，本月纸厂产量及复工负荷率整体

增加。华中、华南个别产线检修时间较长，企业亦存在转产食品卡情况，且前期
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新产能释放较有限，因此本月市场产量及开工负荷率较上月虽有增长，但整体低

于往年同期。 

3月份白卡纸产量较上月增加 11.36%，增幅较上月收窄 5.86个百分点，较

去年同期下滑 1.81%。开工负荷率较上月增加 0.39个百分点，较去年同期下滑

9.97个百分点。在市场需求提升预期下，本月上旬纸厂开工负荷率持续增加，

但市场行情整体低于预期，随着纸价下跌，纸厂生产压力增加，下旬停机检修增

多。月内规模企业生产相对稳定，个别产线增加食品卡、烟卡等排产，广东东莞

地区产线检修 15天左右；中小企业整体开工偏低。 

4月份白卡纸产量较上月减少 12.75%，与上月趋势相反，较去年同期下滑

12.32%。开工负荷率较上月下滑 6.67个百分点，与上月趋势相反，较去年同期

下滑 17.39个百分点。企业盈利承压，叠加需求减弱，市场整体生产积极性受挫。

河南、山东中小产线普遍停机检修，个别转产白板纸；规模企业开工尚稳，但部

分产线试产或增加口杯纸、液包以及烟卡等产品，社会卡产量降低，西南地区产

线月内持续停机。 

5月份白卡纸产量较上月增加 0.96%，与上月趋势相反，较去年同期下滑

12.64%。开工负荷率较上月下滑 1.41个百分点，降幅收窄 5.26个百分点，较去

年同期下滑 17.27个百分点。本月自然生产天数较上月增加，加之华南 1条产线

于 5月 4日检修结束后复产、华东个别产线恢复生产，带动产量较上月增加。但

市场订单不足以及盈利较低，市场开工积极性整体提升不大，个别中小产线存在

转产其他纸或持续停产情况，华南个别规模企业亦有 7-9天的停机检修。 

6月白卡纸产量较上月增加 1.99%，涨幅扩大 1.04个百分点，较去年同期下

滑 4.92%。开工负荷率较上月增加 0.68个百分点，与上月趋势相反，较去年同

期下滑 14.15个百分点。本月产量增加主要受华南地区新产能于上月投产后产量

陆续增加影响。规模企业多数开工正常，广东、山东个别产线停机检修半月左右，

另外西南地区产线本月暂未排产白卡纸。中小企业个别开工不稳，多数停机检修。 
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7月白卡纸产量较上月增加 9.02%，增幅扩大 7.03个百分点，较去年同期增

加 1.36%。开工负荷率较上月增加 3.33个百分点，增幅较上月扩大 2.65个百分

点，较去年同期下滑 10.06个百分点。本月华东以及华中部分前期停机产线陆续

复产，产量增加。华南地区虽然个别规模企业停机检修，但东莞地区产量较上月

增加，另外福建地区产线开工负荷率稳步提升，因此华南总体产量较上月亦有小

幅增加。 

8月白卡纸产量较上月增加 8.94%，增幅扩大 0.05个百分点，较去年同期增

加 13.39%。开工负荷率较上月增加 5.69个百分点，增幅较上月扩大 2.44个百

分点，较去年同期下滑 1.05个百分点。本月华南地区 1条规模产线于中旬恢复

生产，另有 1条产线于下旬开始排产白卡纸，华南地区产量增加相对明显。随着

纸价持续上涨，纸厂开工积极性提升，华东以及华中部分中小产线陆续开机复产。

西南地区产线月内多纸种交叉排产，白卡纸产量较为有限。 

9月白卡纸产量较上月增加 2.29%，增幅收窄 6.57个百分点，较去年同期增

加 24.07%。开工负荷率较上月增加 3.94个百分点，增幅较上月收窄 1.70个百

分点，较去年同期增加 5.30个百分点。由于市场回暖，纸价处于上涨通道，纸

厂生产积极性提升。华东地区企业普遍开工正常，部分产线视单排产其他高附加

值产品；华中个别产线开工不稳。个别厂家东莞及重庆基地增加白卡纸排产，带

动华南及西南地区产量增加。 

10月白卡纸产量较上月增加 2.78%，增幅收窄 0.01个百分点，较去年同期

增加 18.41%。开工负荷率较上月下滑 0.39个百分点，趋势与上月相反，较去年

同期增加 3.14个百分点。本月生产企业普遍正常生产，规模企业部分产线适当

排产其他高附加值产品，个别厂增加出口供应。国内供应整体偏紧，尤其是低克

重货源短缺，市场开工积极性尚可，华中及华东个别中小产线恢复生产。 

11月白卡纸产量较上月窄幅增加 0.06%，增幅收窄 2.54个百分点，较去年

同期增加 14.92%。开工负荷率较上月下滑 2.28个百分点，降幅扩大 1.76个百

分点，较去年同期增加 2.28个百分点。本月主流企业普遍维持正常开工，规模

纸厂前期预接订单较充足，生产积极性较高，但因社会卡盈利偏弱，部分产线以
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排产食品卡、铜版卡等差异化产品为主。华东地区新产能开工处于爬坡期，产量

释放有限，由于整体产能增幅大于产量，影响国内开工负荷率较上月下滑。 

图 2 2023年白卡纸产量对比图 

 

2.4.2 白卡纸市场价格行情综述 

2023年上半年国内白卡纸市场存在超跌现象，强供应与弱需求的现实偏差，

使得白卡纸价格进入连续下行通道。下半年，阶段性旺季下纸价存在筑底反弹预

期，需求回暖带动纸价上移，但白卡纸价格高点受限。截止到 12月 13日，白卡

纸市场价格为 4975元/吨，市场年平均价格为 4699.63元/吨，年同比下跌 5.78%。

年后经济修复进度偏缓，需求未达理想，叠加局部新产能释放，纸价震荡走弱，

2023上半年白卡纸价格处于近五年历史低位水平。下半年在终端需求回升影响

下，同时供应端存在转产现象，利好白卡纸市场整体小幅偏上运行。 

一季度国内白卡需求疲软，产量攀升叠加去库压力，加速白卡纸价格下滑。

受节假日气氛影响，春节期间业者相继休市，白卡纸市场交投不温不火，纸厂出

货以前期订单为主，新单成交量少，经销商多以降价促成交，下游停工休假，价

格走势窄幅回落。节后市场启动缓慢，随着下游恢复开工，印包厂初显小幅备货

意愿，同时基于对小旺季的预期，规模纸厂发函渲染涨价氛围，然而下游备货热

情相较于往年表现低迷，提价消息发出后，市场反馈不甚积极，负面情绪普遍拖

累涨价落实。进入 3月白卡纸市场开启快速下跌模式，终端需求始终欠佳，下游
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维持按需采购或消化原纸库存操作，纸厂出货速度减缓，产销不平衡下，局部价

格开始松动，低价抢单现象增多，跌幅蔓延至全国范围。 

二季度白卡纸市场在需求收缩、供给冲击、成本转弱的三重压力背景下，价

格处于激烈竞争的摸底阶段。4月白卡纸交投氛围仍显冷清，市场订单放量存难

度，虽然中小纸厂存在停机检修、改造升级等现象，但去库情况依旧不及预期，

贸易商普遍忙于出货，采购意向低迷，在原料纸浆价格下跌加上终端市场需求受

限的情况下，下游压价心理增强，对市场形成拖累作用。5月白卡纸出库节奏依

旧缓慢，终端用户采购力度较差，纸厂升级改造转产食品卡纸、白板纸等其他纸

种情况仍然存在，但供强弱需格局难以扭转。同时福建地区百万级项目如期投产，

业者恐慌情绪加重，看跌氛围弥漫，进一步对白卡纸市场形成利空之势。6月白

卡纸价格仍处于探低阶段，终端需求平平，贸易商及下游多持谨慎观望态度，随

用随采为主，纸企产销压力只增不减，华南地区率先突破 4000元/吨低价，市场

悲观情绪扩散，成交重心再度下移。同时外贸接单较去年同期有明显回落，出口

下滑对国内市场恢复难以提供有力支持。 

三季度伴随国内经济环境的稳健修复，叠加传统消费旺季带动，白卡纸供需

格局存缓和预期，成交重心稳步上移。7月市场价格出现超跌后，行情触底反弹

预期增加，情绪面逐步转暖，华南地区部分贸易商率先发函宣布提涨白卡纸价格

200元/吨，纸厂紧随其后，企图通过计划涨价来达到止跌稳市的目的。同时纸

浆价格震荡偏强调整，也为白卡纸价格的上涨奠定了基础。但短期内市场供强弱

需格局难以扭转，整体热度表现平静，涨价落实难度不减，勉强持稳运行。8月

局部地区转产食品卡现象增多，叠加前期广东地区某大型纸厂停机半月有余，市

场整体供应呈递减趋势，个别品牌货源紧俏，产销压力暂时得以缓解，主流纸企

提涨后推进态度坚决，贸易商跟进调涨，协同气氛增强，下游拿货现象明显增多。

基于对“金九银十”行情下，订单季节性增加的预期，临近月末纸厂再度发函上

调白卡纸报价 200元/吨，局部价格走高带动整体市场回升。9月白卡纸市场延

续涨势，旺季阶段性订单回暖，带动整体交投氛围向好，主流纸厂挺价心态坚决。

产业链去库存、上游减产叠加原料纸浆、化学品等成本端价格的大幅提涨， 成

为本次调涨的主要推动力。 
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第四季度白卡纸市场呈先扬后抑走势，前期受益于双节需求的支撑，主流纸

厂基本维持产销平衡，在高成本的运营压力下，规模纸厂发函调涨白卡纸价格，

涨价逐步落实，企业盈利水平得到改善。后期主流纸企保持挺价稳市态度，但年

底伴随各订单的陆续收尾，需求支撑稍显薄弱，交投活跃度降低，实际成交价格

有所松动。前期规模纸厂维持满产满销状态，主流挺价态度坚决，发函涨价后向

下传导阻力较小，新单多执行提价计划，贸易商和下游也能积极调涨确切落实，

市场走势向好。中期市场高涨情绪慢慢冷却转为平淡，下游对高价纸采买兴趣不

足，经销商快进快出为主，纸价涨幅空间受限，价格企稳为主。后期伴随个别地

区价格出现回落，市场看空情绪增加，叠加下游为降低库存积压的风险，多以消

耗当前库存为主，短期利好因素不足，纸价回调困难。 

2023年白卡纸市场规模纸企多维持正常生产，局部地区细分龙头及中小纸

企存在停机检修现象，市场整体供应稳定。其中白卡纸市场足克、高松、超高松、

中低档货源充裕，同时新产能陆续释放后，新品牌流入市场，下游客户选择性增

多，华南产销压力增加，随着后市对北方市场投放量也将增加，行业竞争将进一

步加剧。2023年受关税政策调整、新产能投放、终端消费低迷，国内外经济环

境承压等一系列因素影响，白卡纸市场供大于求格局难以改善。下游包装厂国内

订单偏少，新单延续性不足，同时出口较去年同期亦有明显减弱迹象，拖累上半

年白卡纸需求整体缩减。伴随“金九银十”的来临，中秋以及国庆节假日订单相

继释放，供需矛盾稍有缓和，季节性旺季带动下，四季度需求端存增量预期。 

从季节性特点来看，白卡纸价格波动具有一定的季节性特征。其中 2-3月、

9-11月上涨概率较大，7-8月及 12月下跌概率大于上涨。通常在春节以后随着

交投活跃度的提升，价格提升幅度较大。对于下半年，市场走势或大致符合季节

性波动规律。但随着国内经济不断修复，以及消费环境持续改善，在前期超跌的

背景下，市场反弹时机有可能提前。另外，仍需关注新产能投放进度，亦会对季

节性波动产生一定影响。 

后市预测：整体来看，2024年白卡纸市场供应量或仍将保持正增长，市场

整体承压，将对价格顶部形成压制。虽然国内经济环境存向好预期，但白卡纸市

场恢复尚需过程，下游采购节奏主要依据订单释放情况，因此国内消费或有阶段
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性放量，但终端消费需求释放量或不及供应增加。鉴于当前白卡纸行业整体盈利

状态有待改善，纸企止跌盼涨意愿增强，随着原料价格震荡波动，白卡纸市场或

维持挺价心理。 

图 3 白卡纸价格走势 

 

 

3.2023 年生活用纸市场分析 

3.1 生活用纸 2023 市场综述回顾 

2023年生活用纸市场先跌后涨，整体呈“V”型走势，截至当前，2023年木

浆生活用纸均价 6951元/吨，较 2022年同期 7331元/吨下跌 5.2%;2023年竹浆

生活用纸均价 7160元/吨，较 2022年同期 7405元/吨下跌 3.3%;2023年甘蔗浆

生活用纸均价 6541元/吨，较 2022年同期 6661元/吨下跌 1.80%。整体来看，

2023年国内生活用纸走势分为以下几个阶段。第一阶段，1-4月，生活用纸市场

震荡下行;第二阶段，5-7月，生活用纸市场价格大体持稳;第三阶段，8-10月，

生活用纸市场继续拉涨。第一阶段：生活用纸市场震荡下行;春节前部分纸企公

布春节期间停机计划，纸企订单较少，在产企业运行整体平稳，市场货源充足，

纸企普遍保持出货节奏，新订单仍不理想，开工整体仍维持低位，整体需求不振。
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节后归来部分大型纸企节后尚未完全复工，物流尚未恢复，需求面整体表现清淡，

下游加工厂节后陆续恢复生产，采购意愿不强，多小单刚需为主，价格基本持稳。

虽然北方部分纸企有涨价函公布，但实单难跟进。北方部分中小企业集中发布涨

价函，调涨 100-200元/吨，但多执行前期订单为主，部分厂家开工复产后主要

消耗前期原料库存为主，对原料采购不积极，市场交投氛围一般。原料纸浆现货

价格大幅下挫，对生活用纸价格支撑作用减弱，下游加工厂维持刚需采购为主，

部分生活用纸企业库存压力仍大，现货价格混乱下跌为主。第二阶段：生活用纸

市场震荡调整，原料纸浆市场弱势震荡，原料端对生活用纸价格难有支撑作用，

供应方面，工厂生产情况一般，下游加工厂采买仍显谨慎，阶段内 618电商促销

节活动支撑，终端需求略有带动，部分纸企出货节奏较好，北方部分纸企涨价函

频发但实际落实一般。第三阶段：生活用纸市场拉涨，西南地区部分纸企价格率

先上调，北方主力纸企跟涨，终端需求整体较前期稍有改善。原料纸浆价格偏强

运行，纸企仍有成本因素影响，原料端支撑力度增强。工厂生产情况基本稳定，

负荷微幅波动。下游加工厂节前陆续备货，终端采购略显积极，涨价落实情况尚

可。原料方面：2023年纸浆行情波动巨大，呈现“V”字走势，上半年持续弱势

巨幅下跌，下半年不断走强一路上行。回顾历史行情我们发现，纸浆市场在经历

了 21年和 22年的历史高位行情后，浆厂开启了大幅扩张的路程，23年新建产

能的集中投产，叠加上半年的衰退预期，供给过剩形成市场共识，纸浆开启了暴

跌行情。纸浆主力合约从年初最高 6900元/吨一路下行至最低 5000元/吨，跌幅

高达 1900元/吨。现货价格下跌 2250-2500元/吨，跌至近两年新低。6月开始，

由于人民币的贬值，进口成本上升，叠加衰退预期的扭转，纸浆迎来了行情的反

转。纸浆期货从 6月初开始进入到震荡走高趋势直至 11月初，随着旺季的收尾

以及资金炒作，纸浆价格结束了近 5个月的上涨行情开始震荡下行。后市预测：

供应面来看，随着生活用纸产能不断增加，行业竞争持续加剧，落后产能濒临淘

汰与技改升级，个别小纸企存淘汰的可能性，然整体供应压力暂难完全缓解。金

光如东高档生活用纸产业基地，正在擘画更加广阔的行业蓝图，集团正计划投入

项目二期，全面推进数智转型和绿色转型。需求方面，线下渠道或延续刚需采购，

未来，由于人们生活水平的提高，对生活用纸的需求量也将不断增加，预计明年

生活用纸市场预计宽幅震荡运行。 
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3.2 生活用纸出口数据统计 

2023年 1月中国生活用纸出口 74.99千吨，同比增加 23.32%，环比增加

3.89%；其中原纸出口 18.83千吨、成品纸出口 56.16千吨；出口金额 17886.21

万美元，同比增长 29.04%，环比减少 16.30%。 

2023年 2月中国生活用纸出口 57.30千吨，同比增加 25.41%，环比减少

23.59%；其中原纸出口 15.26千吨、成品纸出口 42.04千吨；出口金额 13467.39

美元，同比增长 47.08%，环比减少 24.71%。 

2023年 3月中国生活用纸出口 85.02千吨，同比增加 44.88%，环比增加

48.38%；其中原纸出口 20.06千吨、成品纸出口 64.97千吨；出口金额 24346.53

万美元，同比增长 77.86%，环比增加 80.78%。 

2023年 4月中国生活用纸出口 87.40千吨，同比增加 51.88%，环比增加

2.80%；其中原纸出口 21.87千吨、成品纸出口 65.53千吨；出口金额 22452.51

万美元，同比增长 60.24%，环比下滑 7.78%。 

2023年 5月中国生活用纸出口 97.40千吨，同比增加 30.77%，环比增加

11.44%；其中原纸出口 31.21千吨、成品纸出口 66.19千吨；出口金额 21856.80

万美元，同比增长 27.08%，环比下滑 2.65%。 

2023年 6月中国生活用纸出口 95.04千吨，同比增加 49.62%，环比减少

2.42%；其中原纸出口 28.87千吨、成品纸出口 66.17千吨；出口金额 199165401

美元，其中原纸出口 37172466美元、成品纸出口 161992935美元；总出口均价

2095.57美元/吨，环比下滑 6.61%，同比下滑 23.41%。 

2023年 7 月中国生活用纸出口 101.51千吨，同比增加 54.49%，环比增加

6.80%；其中原纸出口 34.25千吨、成品纸出口 67.26千吨；出口金额 206899378

美元，其中原纸出口 40019680美元、成品纸出口 166879698美元；总出口均价

2038.26美元/吨，环比下滑 2.73%，同比下滑 19.96%。 
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2023年 8月，我国生活用纸进口量约为 1.96千吨，同比减少 2.38%，环比

下滑 19.84%；生活用纸出口量约 101.99千吨，同比增加 46.94%，环比增加 0.53%。 

2023年 9月中国生活用纸进口约 0.32万吨，环比增加 63.18%，同比增加

100.6%。2023年 1-9月累计进口量约 2.43万吨，较去年同期持平。 

2023年 10月中国生活用纸进口约 0.52万吨，环比增加 61.96%，同比增加

51.84%。2023年 1-10月累计进口量约 2.95万吨，较去年同期增加 6.5%。 

2023年 11月中国生活用纸进口约 0.466万吨，环比减少 10.24%，同比增加

69.15%。2023年 1-11月累计进口量约 3.42万吨，较去年同期增加 12.1%。 

3.3 生活用纸后市预测分析 

整体来看，2023年国内生活用纸走势分为以下几个阶段。第一阶段，1-4

月，生活用纸市场震荡下行;第二阶段，5-7月，生活用纸市场价格大体持稳;第

三阶段，8-10月，生活用纸市场继续拉涨。第一阶段：生活用纸市场震荡下行;

春节前部分纸企公布春节期间停机计划，纸企订单较少，在产企业运行整体平稳，

市场货源充足，纸企普遍保持出货节奏，新订单仍不理想，开工整体仍维持低位，

整体需求不振。节后归来部分大型纸企节后尚未完全复工，物流尚未恢复，需求

面整体表现清淡，下游加工厂节后陆续恢复生产，采购意愿不强，多小单刚需为

主，价格基本持稳。虽然北方部分纸企有涨价函公布，但实单难跟进。北方部分

中小企业集中发布涨价函，调涨 100-200元/吨，但多执行前期订单为主，部分

厂家开工复产后主要消耗前期原料库存为主，对原料采购不积极，市场交投氛围

一般。原料纸浆现货价格大幅下挫，对生活用纸价格支撑作用减弱，下游加工厂

维持刚需采购为主，部分生活用纸企业库存压力仍大，现货价格混乱下跌为主。

第二阶段：生活用纸市场震荡调整，原料纸浆市场弱势震荡，原料端对生活用纸

价格难有支撑作用，供应方面，工厂生产情况一般，下游加工厂采买仍显谨慎，

阶段内 618电商促销节活动支撑，终端需求略有带动，部分纸企出货节奏较好，

北方部分纸企涨价函频发但实际落实一般。第三阶段：生活用纸市场拉涨，西南

地区部分纸企价格率先上调，北方主力纸企跟涨，终端需求整体较前期稍有改善。
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原料纸浆价格偏强运行，纸企仍有成本因素影响，原料端支撑力度增强。工厂生

产情况基本稳定，负荷微幅波动。下游加工厂节前陆续备货，终端采购略显积极，

涨价落实情况尚可。原料方面：2023年纸浆行情波动巨大，呈现“V”字走势，

上半年持续弱势巨幅下跌，下半年不断走强一路上行。23年新建产能的集中投

产，叠加上半年的衰退预期，供给过剩形成市场共识，纸浆开启了暴跌行情。纸

浆主力合约从年初最高 6900元/吨一路下行至最低 5000元/吨，跌幅高达 1900

元/吨。现货价格下跌 2250-2500元/吨，跌至近两年新低。6月开始，由于人民

币的贬值，进口成本上升，叠加衰退预期的扭转，纸浆迎来了行情的反转。截至

10月底，纸浆期货上涨了近 16%，现货价格跟随盘面调整。供应面来看，随着生

活用纸产能不断增加，行业竞争持续加剧，落后产能濒临淘汰与技改升级，个别

小纸企存淘汰的可能性，然整体供应压力暂难完全缓解。金光如东高档生活用纸

产业基地，正在擘画更加广阔的行业蓝图，集团正计划投入项目二期，全面推进

数智转型和绿色转型。需求方面，线下渠道或延续刚需采购，未来，由于人们生

活水平的提高，对生活用纸的需求量也将不断增加，预计明年生活用纸市场预计

宽幅震荡运行。 

4.2023 纸浆市场分析数据 

4.1 中国纸浆发展特点分析及展望 

从市场运行情况看，近五年来中国纸浆产业链呈先涨后跌震荡运行态势。

2017年开始受国内供给侧改革以及环保政策影响，国内中小纸企加快出清速度，

行业集中度进一步发生变化，纸浆及下游成品纸市场进入紧平衡状态。2018年

受经济环境宽松及与美国之间贸易摩擦等影响，纸浆及其下游成品纸产量及需求

量同时下降，浆纸价格开始进入下行模式，2020年开始受国际公共卫生事件及

海运费用激增影响，出口订单受阻，企业复工复产延迟，开工负荷不足，国内需

求持续下滑，针叶浆在 7月份跌至 3480元/吨，创 5年来新低，双胶纸和文化纸

价格也处于历年的价格地位。从 2020年四季度开始受国家拉动内需，市场需求

开始向好。2021年一季度开始大宗商品普涨叠加海运费激增，浆价开始快速拉

涨，下游各成品纸价格随之上涨，其中白卡纸涨势最为凶猛，自 2020年下半年
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受替代品白板纸富阳产能腾退、禁塑令等因素影响，消费需求增加，助推白卡纸

价格持续上涨。2021年 5月份白卡纸价格突破万元价格，刷新历史新高。下半

年受国家双控及限电等因素影响，浆纸企业开工率下降，整体需求表现欠佳，浆

纸价格开始回落。据数据统计，2021年 1-10月份针叶浆年均价在 6493元/吨，

阔叶浆年均价在 4997元/吨。白卡纸年均价在 5090元/吨，生活用纸年均价在 

6378元/吨，双胶纸年均价在 5839元/吨。 

2022-2026年中国纸浆及下游新投产项目增多，产能复合增长率预计达到

4.30%，消费的复合增长率将达到 3.93%，预计未来五年下游成品纸进一步扩张，

纸浆需求有望持续增加。 

4.2 中国进口量数据统计 

2023年 1-2月纸浆进口量为 550.9万吨,同比增涨 4.7%；进口金额 4468.7

百万美元，同比增涨 28.5%。1-2月累计进口量 550.9万吨，累计同比增加 4.7%。 

2023年 3月纸浆进口量为 290.4万吨,环比增涨 13.4%，同比增涨 27.4%；

进口金额 2240.7百万美元，同比增涨 33.9%。1-3月累计进口量 754.4万吨，累

计同比增加 11.5%。 

2023年 4月纸浆进口量为 296.7万吨,环比增涨 2.2%，同比增涨 20.9%。1-4

月累计进口量 1137.9万吨，累计同比增加 13.8%。 

2023年 5月纸浆进口量为 315.6万吨,环比增涨 6.4%，同比增涨 30.6%。1-5

月累计进口量 1453.5万吨，累计同比增加 17.1%。 

2023年 6月纸浆进口量为 302.2万吨,环比下降 4.2%，同比增涨 28.5%。1-6

月累计进口量 1755.7万吨，累计同比增加 18.9%。 

2023年 7月纸浆进口量为 272.2万吨,环比下降 9.9%，同比增涨 25.1%。1-7

月累计进口量 2027.7万吨，累计同比增加 19.7%。 
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2023年 8月纸浆进口量为 328.8万吨,环比上涨 20.8%，同比增涨 26.2%。

1-8月累计进口量 2356.5万吨，累计同比增加 20.6%。 

2023年 9月纸浆进口量为 326.5万吨,环比下降 0.7%，同比增涨 30.5%。1-9

月累计进口量 2683.0万吨，累计同比增加 21.7%。 

2023年 10月纸浆进口量为 305.4万吨,环比下降 6.5%，同比增涨 34.5%。

1-10月累计进口量 2988.4万吨，累计同比增加 22.9%。 

2023年 11月纸浆进口量为 322.7万吨,环比下上涨 5.7%，同比增涨 29.4%。

1-11月累计进口量 3311.0万吨，累计同比增加 23.5%。 

5.造纸行业上下游产业链 2023 市场动态 

2023年废纸市场高开低走。截止发稿，废旧黄板纸年均价 1744.93元/吨，

较 2022年 2307.36元/吨相比，下降 24.38%。今年废纸整体行情较为低迷，表

现为上半年下游需求支撑不足，价格连续走跌;下半年伴随原纸市场小幅提振，

废纸价格弱势整理后窄幅上探。 

年初价格高位回落：年初属于传统淡季，元旦之后纸企及下游纸品加工企业

陆续开始检修，原纸市场呈现整体走跌趋势，且颓势较为明显，在此影响下废纸

市场大幅走跌。虽有春节备货利好刺激，但纸价小幅为维稳后继续回落，业者观

望心态强烈。春节后市场复产艰难，而北方地区受冬奥会影响，部分纸企仍处停

机状态或延时开市或压价收货，但随着下游成品纸市场开工略有好转，规模纸企

试探性拉涨以提振市场信心。但 3月初随着税改政策落地，废纸市场略显混乱，

打包站恐慌出货，纸企废纸到货量与下游成品纸库存均偏高，为了规避风险之下

纸价急速下滑，年后的小幅拉涨成为泡沫，而年初以来的行情也被调整为震荡下

行模式。 
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价格涨后遇阻回落：自 3月底以来，废纸价格开始攀升，随着龙头企业检修

的进行，部分纸企库存压力减少，瓦楞纸价格 4月份以来整体保持稳中小幅上涨

趋势。但好景不长，4 月底龙头企业停机消息频出，对废纸市场需求利空，为避

免市场进一步下滑，造成大面积停机现象，部分纸企根据自身到货情况开始适当

回调纸价。但随着夏季来临回收有所好转，市场库存量较前期略有增加，年中电

商大促尾单补货需求为主，包装纸市场继续维持低迷气氛，随着废纸价格的持续

小幅稳步下行，虽跌势有所放缓，但低迷态势不减，伴随下游进入淡季，市场需

求动力明显不足。 

需求旺季缓慢上涨：自 8月开始，废纸市场行情转好，价格稳中上探，但部

分地区受到台风天气影响，物流受阻，到货量有所回落，同时终端需求有复苏迹

象，市场采买力度较前期改善，使得打包站废纸出货积极，价格纷纷上调。进入

9月后市场开始备战旺季需求，市场活跃度大增，规模纸企增加补贴以吸引到货，

废纸价格有较为明显的触底反弹，下游瓦楞纸市场的稳步回暖，助力废纸价格持

续回升。 

节后下游需求收窄，废纸市场盘整运行：阶段性旺季结束后，下游瓦楞原纸

需求减弱，业者观望氛围浓厚，在瓦楞原纸主流价格下跌带动下，废纸市场亦进

入下行通道。打包站恐跌心态下出货加快，市场看空心态加重，纸企到货量增加，

废纸价格弱势下跌。临近年底，包装纸企业频频喊涨，对废纸需求量增加，废纸

行情有止跌企稳迹象。伴随元旦、春节订单的相继释放，工厂对废纸需求量或依

旧表现为增长走势，价格稳中带涨。 

2023年 1月 1日起对部分商品的进出口关税进行调整。我国将对 1020项商

品实施低于最惠国税率的进口暂定税率，其中明年起将部分木材和纸制品等商品

进口关税也在降税清单范围内，预计将对纸张市场的供给格局产生深远影响。 

年初，国家调整进出口关税，瓦楞箱板纸郝然在列，而今年市场的复苏之路

远不如年初理想，包装纸市场需求持续疲软大幅影响废纸市场回收，也造就了今

年废纸市场的价格持续偏低。预计 2024年市场行情依旧不容乐观，但下游在建

项目较多，是目前对后市的最有效的利好支撑，价格预计在短暂节点有强势上涨
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可能，但整体压力仍较大。基于对 2024年市场环境的向好预期，废纸价格有望

超越 2023年。 

 

6.造纸行业行情回顾及宏观市场发展趋势 

2023年瓦楞箱板纸市场行情不佳，价格长期处于低位。2023年 1-10月瓦楞

纸市场均价 2980.43元/吨，较去年下降 12.57%;2023年 1-10月箱板纸市场均价

4100.63元/吨，较去年下降 15.04%。 

瓦楞箱板纸市场行情提涨不佳。年初，因临近春节假期，下游备货意愿增强，

瓦楞箱板纸出货状况良好，加之有纸企停机，库存压力不大，原料端废纸价格坚

挺，故瓦楞箱板纸价格高位维稳。节后下游需求恢复缓慢，随着原料端废纸价格

大幅下跌，大厂陆续发布停机函，市场供应存一定缩量，加之下游需求恢复不及

预期，业者也对市场成交信心不足，纸企新单成交不断下降。但 3月下旬，随着

多家纸企发布停机计划，且部分龙头企业为提振市场上调价格，瓦楞箱板纸市场

止跌企稳，然纸价上涨仍显乏力，后期上涨幅度较小。临近年中，场内现货供应

充足，纸企报盘持稳下游纸板厂反映市场需求不佳，订单不理想，从而降低对原

纸的采购量，需求面深陷疲软，年中大促的订单执行不理想，价格商谈为主，整

体小幅走跌，市场低迷情况一直持续到 8月中，8月下旬开始，下月订单就已签

订就绪，市场开始全面推涨，9月以来龙头企业连涨 4轮，市场全面迈入“旺季”

阶段，随着中秋节、国庆节等节假日备货支撑下，终端消费持续增量，后续还有

双十一订单陆续备货中，价格上涨快速落实。 

1-3月铜版纸价格先缓慢上移然后进入下行通道。整体来看一季度铜版纸市

场先扬后抑，受党建及出版订单释放支撑，纸厂需求向好，同时上游浆价仍处高

位，纸价小幅上扬，出现上半年高点。但铜版纸市场需求整体而言依旧偏弱，除

固定的招标类定单外，今年外贸出口订单有所减少、加之上游纸浆价格较快下跌，

多重因素共同作用下，华南地区部分业者最先出现让利促单意向，纸价从 3月中

旬开始进入阶梯式下行的通道，并持续至 6月底。 
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4-6月铜版纸市场呈现阶梯性下行态势。6月末铜版纸市场均价 5363元/吨，

较上季度价格下跌 7.53%，较年初价格下跌 7.53%，5月中旬开始跌破去年同期

水平。二季度整体市场交投氛围清淡，部分刚需订单有延后释放现象，虽有一定

需求跟进，但纸厂价格随着成本降低后逐步有所下探。多重压力之下，铜版纸市

场重心断续下挫，在 5-6月份出现较快下跌过程。同时供需仍有错配现象，不利

于支撑纸价。 

7-11月的铜版纸市场进入稳步推涨阶段。7月铜版纸价格延续平稳走势，虽

然规模纸厂在月初和月中都发布了涨价函，但两次提价效果不佳，部分用户适量

补库，需求未有明显提升。8月纸价开始小幅走高，业者开工积极性提升，在涨

价氛围下，下游印厂适量补入，纸厂去库进度有所加快，甚至个别牌号出现供应

紧张，经销商在下旬开始试探性涨价。进入 9月，旺季预期下，纸厂继续落实前

期涨价，随着出版招标订单和党政期刊的陆续释放，整体开工率不断提升，延续

前期去库趋势。10月在上游纸浆大幅上涨的基础上，纸厂再次发布 300元/吨涨

价函，传统旺季的“金九银十”还是有所表现，下游备货略有增加，市场挺价态

度坚决，看涨氛围浓郁。11月铜版纸市场涨势放缓，规模纸厂月初涨价函基本

落实，市场整体心态积极，价格重心继续上移。市场在连续涨价后，进入偏谨慎

运行阶段，纸企库存尚处低位，涨价心态仍然坚定;教材出版招标仍然是市场需

求的主要支撑，同时本月浆纸市场较为活跃，宣传展会的迸发也为铜版纸市场需

求做出一定的贡献。 

12月铜版纸市场稳中小幅下调。纸企对于涨价落实信心不足，月初并未执

行前期涨价函，以稳价为主。月中受到订单不足需求疲软，部分纸企出货价格松

动下调，年底存在经销商回款行为，局部地区市场价格下跌。 

 

    地址：北京市朝阳区惠河南街 1091 号 电话：86-10-58303333 传真：86-10-58303388 网址：www.chinaccm.cn 


	1.2023年造纸行业年市场走势的回顾
	1.1 2023年机制纸及纸产量
	1.2 2023年新闻纸产量统计

	2.2023年新增产能分析
	2.1瓦楞纸箱板纸产能分析
	2.2双胶纸转产对市场的影响
	2.3 2023年瓦楞及箱板纸价格分析回顾
	2.4 白卡纸的市场分析
	2.4.1白卡纸产量小结
	2.4.2白卡纸市场价格行情综述

	3.2023年生活用纸市场分析
	3.1生活用纸2023市场综述回顾
	3.2生活用纸出口数据统计
	3.3生活用纸后市预测分析

	4.2023纸浆市场分析数据
	4.1中国纸浆发展特点分析及展望
	4.2中国进口量数据统计

	5.造纸行业上下游产业链2023市场动态
	6.造纸行业行情回顾及宏观市场发展趋势

