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概述: 

2023 年硅钢市场价格呈从高到低走势，市场经历了长期的低迷盘整期。价

格在年末筑底，实际成交价出现了小起色。但是需求仍是差强人意的，供大于求

的态势愈演愈烈。不止是无取向硅钢产能增加明显，取向硅钢新投产的情况也增

多。虽然国企一线大钢厂在不断的整合、重组，但是硅钢行业仍是遍地开花的趋

势。 

2023 年钢铁行业进入了深度的调整期。院长范铁军指出：钢铁行业总体上

呈现“供给弹性大，需求恢复慢”的发展形势。供需总量和结构上的矛盾持续时

间较长，叠加“原料价格高位震荡，钢材价格低位运行”，行业调整重点将更多

侧重于结构优化和质量提升，钢铁行业进入新的发展阶段。 

在钢铁大框架下的硅钢市场格局也出现了变化。钢厂直供的力度继续的加

大，不断的满足终端的需求，供需关系更紧密。深度的合作，去除了中间环节，

使供需双方都能相对受益，在寒冬下合作取暖。供需的依赖度提升，合作粘性提

高。 

    2023 年是硅钢市场低迷的一年，业内的信心被消耗殆尽。对于新的一年普

遍都谨慎对待，尤其是年末出台的经济信号“稳中求进、以进求稳、先立后破”

也是硅钢行业的指引。 

1. 2023 年硅钢市场疲态尽显  

   2023年硅钢市场从普遍看好到麻木躺平，市场经历的长期的低迷。多次试探

性推涨的结果均不能如愿。铁矿石的价格高位以及电子盘的长期飘红，使硅钢的

成本始终居高不下，长期面临着难涨难跌的状态。贸易商也长期经历着微亏损的

压力。 

需求出现了两极分化。大终端的需求保持稳定，甚至个别有增加的情况，出

口情况较去年也有所好转。小终端则面临着长期的需求不见起色，订单减少，个

别需求减半的压力。 

钢厂则通过多次拉涨期货价格，希望市场能有所转变，但都是收效甚微。2023

年期货订货价格议价的情况较多，一线钢厂 800 牌号价格多数在 5000-5300 元/
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吨波动。2023年硅钢市场出现了涨幅小，涨速慢，长期窄幅波动的特点。 

1.1 2023 年无取向硅钢低价位盘整周期长 

图一：上海市场 50WW800月均价走势图 

 
2023 年无取向硅钢价格长期处于低迷盘整的态势。从图可以看出，价格涨

至 3 月份的高点之后，一路出现了下跌。3 月份价格急跌的幅度达 700 元/吨左

右，之后市场出现了长期的窄幅盘整。 

具体来看：2023 年一季度是无取向硅钢价格的上升期。疫情放开后，看涨

心态增多。加之市场现货资源量少，贸易商开始囤货备涨。 

从二季度开始，无取向硅钢出货乏力，市场出现了快跌。贸易商割肉抛货，

电子盘的飘绿对心态影响也是极大的。成交变成了议价出货，开始进入了买方市

场。其中民营钢厂的资源价格领跌，部分贸易商开始出售期货合同避险，也有部

分开始利用期货套保的模式经营硅钢，降低亏损。 

三季度淡季效应明显。市场活跃度低，价格出现试探性推涨，但是都以失败

告终。终端的需求减半，小终端开始躺平，上四休三的情况也出现了。贸易商一

个月的资源分两个月消化，可见市场需求之差。 

临近年末，11 月份无取向硅钢低牌号价格筑底，市场实际成交价终于出现

了小涨，涨幅极小 50元/吨左右。年末利好因素叠加，使无取向硅钢的价格终于
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现涨。钢厂生产结构的调整也是利涨得因素之一。 

纵观 2023 年无取向硅钢市场呈高供应、高成本、低利润、低需求的状态，

强预期对应弱现实。在多种因素的交织下，需求始终不见起色，价格也没有大幅

向好的趋势。 

1.2 2023 年中高牌号硅钢产能结构倾斜 价格走弱 

2023 年无取向中高牌号价格处于低迷的态势。价格从高位出现了下跌，部

分常规的高牌号资源供应量泛滥，导致了钢厂之间的竞争力加剧，市场价格也出

现了跌跌不休的态势。 

从资源量上来看：市场的现货资源量不多，但是能生产高牌号的钢厂不断的

增加。从沙钢到烨辉等钢厂，投产高牌号的速度加快。市场上普通的 400、440、

350等常规牌号数量不断的加剧，价格也是参差不齐。据终端反馈性能方面也是

有差异的，这是也导致市场价格乱象的原因之一。 

图二：上海市场 50WW470月均价走势图 

 
图三：上海市场 350月均价对比图 
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钢厂方面：一线钢厂普通高牌号的期货订单受冲击较大，除去 1季度订货情

况尚好外，其他月份基本上都是议价订货的情况。从需求的发展来看，后期的方

向仍是高牌号发力期。因此 2024 年钢厂高牌号的投产力度进一步的加大，产能

上也是像高牌号再度倾斜。 

表一：钢厂新增产能统计表 

钢厂 新增高牌号产能(万吨) 

日铁 50 

JFE 20 

蒂森 20 

阿米 20 

浦项 30 

中钢 5 

江西抚州崇仁 25 

天津格润新材料 20 

内蒙古蒙利恒新材料 60 

来源：电工钢金属学会及网络信息整理，具体以钢厂公布信息为准。 

图四：钢厂高效高牌号产量走势图 
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图五：高牌号行业需求走势图 

 

综合来看：无取向中高牌号供大于求更凸显，尤其是在各个钢厂都纷纷有生

产能力的情况下，高牌号的门槛降低。市场的需求增速跟上不供应的增速的时候，

价格走低的空间就会加剧。 

1.3 2023 年新能源产能增加多 

2023 年年初业内对新能源的需求看好，部分贸易商纷纷进入了新能源的行
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业中。但是经过一段时间的消化后，市场出现了价格走低，出货差的情况。由于

钢厂增量，流通在市的资源量价格也出现了乱象。贸易商不得不降价出货，一方

面承担垫资压款的风险，另一方面承受亏损的压力。 

钢厂之间竞争压力加剧。由于新能源新投产产线增多，一线钢厂和二线钢厂

的价格竞争加剧，据悉个别民营钢厂也有投产新能源的计划。据悉：武钢新建新

能源无取向硅钢结构优化工程，占地 309 亩，拟新建 10 条机组，总投资近 40

亿元。项目建成后，预计年产能 55 万吨，每年可为 440 万辆新能源汽车提供高

等级用材，减少碳排放 400万吨。 

需求上从旺盛到一般。业内认为新能源车在过去 3年需求旺盛，叠加储能爆

发式增长。2023 年需求增速下行同时供给上行，导致供需错配，产业链价格下

行，盈利承压。展望 2024 年，产业链或仍将经历产能出清阵痛，细分环节盈利

将持续分化。硅钢新能源的供应量加剧，产品价格乱象频生。预计 2024 年新能

源产品价格难有好趋势。 

图六：新能源汽车销量走势图 

 

1.4  2023 年钢厂生产结构按需调整 

2023 年钢厂对外出台的期货价格价格政策涨势居多。但实际订货价格大部
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分都是议价订货。无取向硅钢市场需求太弱，钢厂多次提涨后，市场都不跟随。

钢厂为了满产订单，不得不采取议价的方式。 

2023 年钢厂的销售覆盖面广，尤其是终端的覆盖率高。由于需求差，终端

拼盘和钢厂订货的情况增多，中间贸易环节进一步减少。 

2023 年钢厂的产量增加。一线钢厂武钢、鞍钢等，民营钢厂沙钢、宏旺以

及涟钢的新线投产，产能陆续降释放，从低牌号到高牌号再到取向硅钢均有增加。

硅钢市场供大于求极明显。 

表二：2023年钢厂新增产线统计表 

序

号  
钢厂  无取向  

增

量 
取向  

增

量  

1 
江西抚州崇

仁  
高牌号无取向  25 高牌号取向  16 

2 
天津格润新

材料  
高牌号无取向  20 高磁感取向  16 

3 
内蒙古蒙利

恒新材料  
高牌号无取向  60 取向  40 

4 湖南涟钢  无取向成品  20 

总产能规模 120万吨冷轧硅

钢项目一期投产，取向半成

品  

9 

5 首钢  

首钢新能源汽

车高端无取向

项目  

70   

6 沙钢  无取向  118   

7 美国大河  无取向  20   

8 山西晋钢  无取向  100   

9 POSCO  无取向  30   

来源：电工钢金属学会及网络信息整理，具体以钢厂公布信息为准 

1.5 2023 年无取向硅钢产量略增 

图七：无取向硅钢产量走势图 
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    电工钢金属学会处获悉：预计 2023年无取向硅钢的产量略有增加，和 21年

的产量贴近。主要是今年新增产的钢厂增加，以及下半年家电大终端出口订单发

力，对低牌号的需求量有所增加，导致了部分钢厂优先供应低牌号的资源。从年

末的订货情况看，钢厂的低牌号订单量也较高牌号和新能源好。 

1.6 2023 年硅钢进口量略减 

2023 年 1-11 月份硅钢进口量 26.77 万吨。11 月硅钢进口量 1.48 万吨，较

上月减少 0.42万吨。同比减少 47.14%，环比减少 22.06%。 

图八：我国硅钢进口量走势图 
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图九：无取向硅钢进口量走势图 

 

2023年 1-11月无取向硅钢的进口总量 11.3万吨。11月进口无取向硅钢 7167

吨，环比减少 22.39%，同比减少 59.25%。从图可以看出今年无取向硅钢进口量

大幅的减少。 
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1.7  2023 年硅钢出口量或略降 

2023年 1-11月我国硅钢出口量 112.44万吨。11月硅钢出口量 10.88万吨，

较上月减少 0.81万吨。同比增加 36%，环比减少 6.93%。 

从图可以看，今年无取向硅钢硅钢的出口量可能会比去年总量少，或者持平。

从具体数据上看：从 5-8月无取向硅钢的出口量较去年同期略有下滑，主要是出

口的订单差，从 9月份之后出口的数量才开始缓慢的恢复。 

图十：我国硅钢出口量走势图 

 

图十一：无取向硅钢出口量走势图 
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2023年 1-11月无取向硅钢出口量 67.52万吨。11月出口无取向硅钢 64463

吨，环比减少 7.56%，同比增加 54.21%。 

1.8  家电大终端需求保持稳定 四季度略发力 

从产业在线获悉：2023年 11月家用空调生产 1073.2万台，同比下降 2.6%；

销售 1066.6万台，同比增长 9.9%。其中内销 523.0万台，同比增长 3.5%；出口

543.6万台，同比增长 16.8%。库存同比下降 8.9%。  

外销方面，下半年整体增长趋势明显，出口订单已连续六个月好转，11 月

仍然保持着双位数增长。一方面是由于外部需求呈现回暖迹象，另一方面是跨境

电商平台通过举办活动、加大流量投入、提升服务水平等方式促销，使得假日购

物季表现良好。 

虽然外销形势持续向好，但在欧美等地制造业 PMI仍弱势运行的情况下，市

场需求不确定性较强。短期内凭借价格以及汇率优势，一带一路国家以及第三世

界人口大国出口增长显著，但在原材料、海运价格波动、贸易关系等因素影响下，

对海外市场依然保持谨慎预期。 

从 12月压缩机&空调排产数据来看，上下游均有回调。其中，压缩机企业总

排产2120万台，较去年同期生产实绩增长9.8%，较去年同期销售实绩上涨15.1%；

空调总排产 1262万台，较去年同期生产实绩增长 6.8%。 

图十二：旋转压缩机产量走势图 
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1.9  交流电动机产量增加 

 国家统计局统计数据显示， 2023 年 1-11 全国交流电动机产量为 33603.2

万千瓦。从图可以看 23 年的产量较去年增加明显，21-22 年由于疫情的原因使

电机的产量出现了明显的降低，今年逐渐回归到正常的水平，较 20年略有增加。 

图十三：交流电动机产量走势图 

 

2. 2024 年无取向硅钢高低牌号走势或现差异 

2023 年是疫情后硅钢市场正常运转的一年。强预期、弱现实充斥着整年的

硅钢市场。高成本、低需求也是目前硅钢市场的现状。钢厂通过覆盖终端企业，

把优惠直接渗透到终端，来完成期货任务。减少了市场价格乱象，同时能有效的

引领市场的走势。 

从经济环境看，2024 年的经济主流基调是稳中发展，国家后期仍将出台政

策刺激需求。一带一路的项目持续推进，房地产的改革等。同时外部的因素对我

国经济走势也有影响，俄乌战争的走势，中美关系的暂时缓解以及周边国家的磨

蹭。都将间接的影响钢铁行业的走向，电子盘的变化也对硅钢业内人心态的影响

越来越大。虽然 24 年经济是下滑的，但是支撑钢铁行业的成本居高不下，后期

钢厂将持续向低碳环保，高效节能等方面发展。 

综合来看：硅钢市场供大于求的矛盾难调和，虽然钢厂想通过调整生产结构

来缓解压力，缓解价格走低的预期，但是需求难以消化如此多的供应量。一方面
15 

 



2023年大宗商品年度分析报告 硅钢产品篇   

高牌号的产能增量太多，高牌号需求不能快速跟进。另一方面低牌号整体需求一

般，头部企业是略好的，行业带动力不足。预计 2024 年无取向硅钢的价格可能

会出现分化，高牌号逐渐向低牌号靠近，高低牌号的价差缩小。低牌号价格的波

动的可能性大。 

3. 2023 年取向硅钢下行趋势 

     2023 年取向硅钢的走势差。需求不达预期，囤货的贸易商纷纷出现了割肉

出货的情况。高低牌号的取向硅钢价格均出现了大幅的降价，月降幅都在千元以

上。 

2023 年取向硅钢的供应量较去年增加，新增产线的钢厂增加。由于钢铁行

业的低迷，部分企业选择了高附加值的取向硅钢投资。 

钢厂的订货情况也是极差的，基本上都是议价订货。尤其是下半年钢厂期货

订单始终有缺口。 

3.1 2023 年低牌号取向硅钢降 

2023年取向硅钢低牌号市场价格从年初开始一路下跌，全年跌幅在 6500元

/吨左右。1月份宝钢的 P120月均价格在 19500元/吨左右，跌至了 12月份月均

价在 13000元/吨左右。市场实际成交价更低，年末市场价格乱象比比皆是。 

图十四：上海市场 30P120市场价格走势图 
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3.2 2023 年高牌号取向硅钢降幅大 

2023 年高牌号取向硅钢的价格降幅明显，特高压需求不达预期，招标数量

没有明显的增加。但是贸易商在一季度看好市场，囤货的情况好。在价格高位时

备库，以待市场后期涨价。 

但是疫情放开后，经济进入了低迷期。市场没有如愿迎来涨幅，价格出现了

跌跌不休的趋势，甚至每月要跌价千元以上。2023 年 1 月份 085 牌号的月均在

25000元/吨，跌至 12月份价格在 16000元/吨左右，年跌幅达 9000元/吨左右。

市场的成交价极其的混乱，个别成交价在 16000 元/吨以下，甚至更低。市场上

让步、小卷等资源量也有所增加。 

图十五：上海市场 B23R085价格走势图 
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3.3 民营钢厂利润缩水 处盈亏线上 

2023 年民营钢厂的资源量增加明显。由于价格的灵活度高，上半年民营钢

厂的出口情况较好，价格相对保持稳定。部分配电企业要求不高，终端为了降本，

使用民营钢厂的取向硅钢的情况较多。 

随着取向硅钢月月的跌跌不休，一线钢厂的低牌号资源价格也开始降价，逐

渐的贴近民营钢厂同牌号的价位。民营钢厂低牌号价格受压迫走低，价格贴近

10000 元/吨，靠近成本线。从 1 月份的高价位 18000 元/吨跌至 10000 元/吨，

年跌幅在 8000元/吨左右。个别窄料的成交价格已经跌至了 10000元/吨以内。 

另外民营钢厂也在不断的向高牌号取向硅钢市场迈进。据悉华赢、宏旺等民

营钢厂高牌号取向硅钢 85、90、95等牌号已经批量面市。个别终端开始使用中，

价格较一线钢厂优惠很多，性能较一线钢厂有小差距。 

图十六：上海市场民营钢厂 30Q120价格走势图 
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3.4 钢厂供应量增多 供大于求态势显现 

2023年取向硅钢和去年形成了相反的模式，全年都处于降价的趋势。钢厂的

实际订货价格是议价订货，大终端保持和钢厂的直供订货，小终端则因需求不足，

采购量有所减少。加之下半年贸易商也退出了订期货的行列中，钢厂的库存量开

始缓慢的增加。截止到年末钢厂之间的价格拼杀的厉害，开始抢占市场占有率。 

表三：取向硅钢新增产能统计表 

序号 企业名称 设计能力 投产时间 

1 宝钢 8 在建(0.15mm-0.23mm) 

2 武钢 30 在建 计划 2026年形成 90万吨产能 

3 安阳龙都 8 在建 

4 连云港星驰 5 在建 

5 内蒙古利恒 30 在建 

6 涟钢 8 在建 2025年建成 

7 福建福奥硅钢 10 在建 

8 江西兆盈 6 在建主要把广东云孚生产线建成 

9 江西兴硅 5 建设一般停建，准备拍卖 

10 福建伊索力 16 在建 

11 天津盛微、格润合资 16 分二期建 

12 福建新万鑫 5 改成产线 

来源：我的电工钢及网络信息整理，具体以钢厂公布信息为准。 
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3.5 取向硅钢供应量增加 

图十七：取向硅钢产量走势图 

 

从表可以看出：取向硅钢处于产能爆发期。2024年将要投产的产线增多，

部分民营钢厂把发力点放在高牌号取向硅钢上。供大于求的态势已经显现，加之

明年一季度是传统的淡季，价格难现利好。 

3.6 2023 年取向硅钢出口量创新高 

2023 年 1-11 月取向硅钢的出口量 44.92 万吨。11 月出口取向硅钢 44334

吨，环比减少 5.93%，同比增加 16.03%。尤其是上半年民营钢厂的出口量多，国

营一线大钢厂也在增加取向硅钢的出口量。 

图十八：硅钢出出口量走势图 
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3.7  2023 年取向硅钢进口量增 

2023年 1-11月取向硅钢的进口量 15.45万吨。11月进口取向硅钢 7589吨，

环比减少 22.2%，同比减少 27.16%。从图可以看出取向硅钢的增加较 2022 年有

明显的增加。主要是上半年俄罗斯的低牌号取向硅钢进入到国内市场量较多，一

方面是上半年市场预期好，国内的价格高，俄罗斯取向硅钢的低价资源均纷纷的

流入。另一方面是国内贸易商对后市看涨，有囤货的意愿导致。 

图十九：进口取向硅钢走势图 
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3.8  2023 年 11 月份全社会用电量同比增长 

    2023 年 11 月全社会用电量是 7630 亿千瓦时。同比增长是 11.6%。增速较

2023 年 10 月增速增长 3.2 个百分点，是年内最高水平。1-11 月 全社会用电量

累计是 83678亿千瓦时。同比增长是 6.3%。 

   随着推动经济持续回升向好的一系列政策措施落地显效，工业生产加快回升，

装备制造业实现高速增长，高技术制造业增长出现明显加快。 

    2024 年我国经济有望持续复苏，全社会用电量需求将稳步增长。火电发电

量增幅以及新增装机容量增幅放缓回落，火电发电方式将进一步结构性优化。新

能源发电量增幅将保持稳增长，新能源发电在总体发电量的比重将进一步提高。 

图二十：全社会用电量走势图 

 

3.9  2023 年发电机组容量增加 

2023年 1-11月，全国新增发电装机容量超过 2.83亿千瓦，同比增长 94.2%；

电源、电网投资完成额实现双增长，全国主要发电企业电源基本建设投资同比增

长 39.6%，全国电网工程投资同比增长 5.9%。其中，太阳能发电新增装机超 1.6

亿千瓦、风电新增装机 4139万千瓦，合计超 2亿千瓦。 

图二十一：发电机组产量走势图 

22 
 



2023年大宗商品年度分析报告 硅钢产品篇   

 

3.10 2024 年特高压需求将启动 

2023 年虽然是特高压的爆发年，但由于疫情因素审批流程有拖延，导致需

求不达预期。但今年年末内部流程已经完成，后期获批的速度将加快，获批的概

念也将增大。 

“十四五”初，电网的投资计划中，配网占了超过一半的比例。由于新能源

项目多位于西北、东北、西南等地区，特高压投资占据了较大比例。这些地区负

荷不大，主要目的是大范围转移能源。特高压成为了唯一的输电技术选择。 

在电网公司逐渐增长的总体投资额度中，特高压占据了很大一部分，导致其

他部分如配网的投资降低。 

随着新能源的进一步增长，电网在应对新能源接入方面也面临挑战。2024

年特高压建设将迎来新的发展机遇。2023年没有完成的项目将陆续的在 2024年

落地，因为建设周期较长，需求将缓慢的释放。2024年电网投资预计在 5400亿

以上。 

图二十二：电网投资额走势图 
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4. 2024 年取向硅钢价格呈前低后波动可能性大 

2023年是取向硅钢低迷的一年。业内年初对需求期望较高，但是因为电网需

求的特殊性，部分项目的落实出现了拖延导致招标数量不多。中间环节多且部分

项目的合作模式也尚不明确，使 2023年取向硅钢市场的需求出现延缓，不明朗、

等情况。 

2023年供应量上出现了明显的增多，太钢取向硅钢的投产且在不断的放量。

鞍钢取向硅钢虽然进度略缓慢，但是后期取向硅钢也计划投产新线。民营钢厂投

产的速度也在不断的加快，向薄规格、高磁感方向发展。取向硅钢的市场格局也

将发生转变，对市场的价格也将造成一定的冲击。 

综合来看：取向硅钢的供大于求的态势是不可避免的，虽然 2024 年特高压

需求的释放可能较 2023 年略好，但是资源量的增加可能会覆盖掉需求的增量。

钢厂之间的竞争也会导致市场价格的波动。另外取向硅钢也在不断的增加出口

量，来缓解压力。在宏观大环境趋弱的情况下，在高成本的支撑下，预计 2024

年取向硅钢高低牌号仍将处于低迷的态势，随着需求的放量，价格或略有好转。 
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